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Buenos Aires, 09 de Junio de 2017

Sres. Depositantes

Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en relacién al pago de dividendos de la referencia. Sobre el particular les
hacemos saber que la Central Depositaria Iberclear ha informado a esta Caja de Valores que existe la
posibilidad de cobrar el Dividendo de los titulos de la referencia de dos maneras, es decir, recibiendo el
dividendo en acciones o en efectivo.

Por tal motivo, los correspondientes derechos seran acreditados a los sefiores depositantes el dia posterior a
que Iberclear los acredite a Caja de Valores S.A., a los fines de ejercer la opcién antes mencionada.

A continuacion detallamos las opciones de este evento:

- Opcion Acciones: Recibir el pago del dividendo en acciones a un ratio de conversiéon de 1 (una) nueva
accion por cada 34 (treinta y cuatro) derechos acreditados. (Opcion por defecto).

- Opcién Efectivo: Recibir el pago de dividendo en efectivo a un precio de € 0,426 por cada derecho en
tenencia. Esta opcidén esta sujeta a una retencién impositiva en origen del 19,00%, aplicado por las
Autoridades de Retencién de Espana.

Los tenedores que deseen recibir el dividendo en efectivo deberan presentar, en el Sector Internacional de
esta Caja de Valores el formulario de “Carta Dividendo a Eleccién” (en Original y Duplicado) disponible en la
pagina web de Caja de Valores S.A. (www.cajval.sba.com.ar), no més del 21 de Junio de 2017 hasta las
17:00 horas, indicando la posicion de derechos que aplica al dividendo en efectivo.

Asimismo, aquellos depositantes que no instruyan su deseo de recibir el dividendo en efectivo, recibiran por
defecto el dividendo en Acciones.

Para mayor informacién se adjuntan los avisos publicados por el emisor en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (Anexos | y Il).

Por favor tenga en cuenta que de participar del dividendo en efectivo, la posicién de derechos presentada
serd bloqueada en una cuenta de Caja de Valores hasta la liquidacion del dividendo.

Cabe destacar que Caja de Valores S.A. trasladara a los sefiores depositantes los cargos que surjan de las
gestiones relacionadas con el presente evento.

Caja de Valores S.A. - Agente de Depdsito Colectivo - Agente de Custodia, Registro y Pago, registrado bajo el N°19 de la CNV
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Senalamos que es de exclusiva responsabilidad de los Depositantes y de los tenedores de los titulos tomar o
no accién al respecto; razoén por la cual las condiciones del presente no podran interpretarse como
recomendaciones o sugerencias de Caja de Valores S.A. para participar en el evento.

Sin otro particular los saluda atentamente,

M«w

SEVERO I. RIZZO
GERENTE GENERAL

HI
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Ciudad de Buenos Aires,?ﬁdejunio de 2017

Sefiores BJUN 2007 10020
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Presente =ECIRION By EMISTRES

Ref.: Informa hecho relevante.

De mi mayor consideracion,

Francisco J. Lagger, en mi cardcter de Responsable de

Relaciones con el Mercado de REPSOL, S.A., en cumplimiento de la normativa vigente,
acompafiamos a la presente el documento registrado hoy en la Comision Nacional del

Mercado de Valores de Madrid como Hecho Relevante.

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentamente.

Tty

<
Francisco J. ag&e

Responsable de Relaciones con el
Mercado




@

Repsol, S.A. TIf.:+34 917 538 100 =

C/Méndez Alvaro, 44 +34 917 538 000 -

28045 Madrid Fax:+34 913 489 494 REPSFOL
repsol.com

IHecho Relevante

Madrid, 7 de junio de 2017

Repsol, S.A. comunica informacién relativa a la ampliacion de capital liberada, aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas 2017 dentro del punto sexto del Orden del Dia, que se enmarca
dentro del programa de retribucidon al accionista denominado “Repsol Dividendo Fiexible”. Se
acompafa documento informativo a efectos del articulo 26.1.e) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre.
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Documento Informativo

Ampliacion de capital con cargo a reservas voluntarias procedentes de
beneficios no distribuidos

Repsol, S.A.

7 de junio de 2017

Este documento ha sido elaborado conforme a lo establecido en el articulo 26.1.e) del Real Decreto 1310/2005
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1. Antecedentesy objeto

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol, S.A. (“Repsol” o la “Sociedad”) celebrada el 19 de
mayo de 2017 acordd, dentro del punto sexto del Orden del Dia, aumentar el capital social de Repsol
con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos por un importe determinable
en los términos previstos en el propio acuerdo (el “Aumento de Capital”}, delegando la ejecucion del
Aumento de Capital en el Consejo de Administracion de Repsol, con posibilidad de sustitucién, todo ello
de conformidad con lo establecido en el art. 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital.

En ejercicio de la indicada delegacién de facultades, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su
reunion celebrada el 19 de mayo de 2017 acordé, entre otros acuerdos, sustituir con caracter solidario e
indistinto a favor de la Comisién Delegada y del Consejero Delegado, D. Josu Jon Imaz San Miguel, y en
sus propios términos, todas las facultades que la Junta General Ordinaria de Accionistas confirié al
Consejo de Administracién en relacién con el Aumento de Capital y, en particular, la facultad de llevarlo
a efecto, fijando la fecha de su ejecucidn y sus condiciones en todo o no previsto por la Junta General
de Accionistas.

Con la finalidad de informar al mercado adecuadamente y con antelacion suficiente, el 19 de mayo de
2017 la Sociedad publicé un calendario estimado de la ejecucion del Aumento de Capital, mediante la
correspondiente comunicacion de hecho relevante {(nimero de registro 252279).

Como continuacién de los acuerdos adoptados el 19 de mayo de 2017, el Consejero Delegado de la
Sociedad, con fecha 7 de junio de 2017, ha decidido llevar a efecto el Aumento de Capital en los
términos acordados por la Junta General Ordinaria de Accionistas, segin quedan reflejados en este
documento.

Este documento se emite de conformidad con lo previsto en el articulo 26.1.e) del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, en virtud del cual no serd necesaria la elaboracién y publicacién de un
folleto en relacién con la admision a cotizacion de las acciones que se emitan en ejecucion del Aumento
de Capital “siempre que esté disponible un documento que contenga informacién sobre el numero y la
naturaleza de las acciones y los motivos y detalles de la oferta”, funcién que desempefia este
documento informativo. Este documento esta disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad
{(www.repsol.com) y la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

El objeto de este documento es, por tanto, facilitar toda aquella informacién de entre la indicada
anteriormente que esta disponible en esta fecha en relacién con el Aumento de Capital.

2. Motivos del Aumento: Programa Repsol Dividendo Flexible
El Aumento de Capital sirve como instrumento para implementar en la Sociedad el programa de

retribucién al accionista denominado “Repsol Dividendo Flexible”, con la intencion de sustituir el que
hubiese sido el tradicional pago del dividendo complementario del ejercicio 2016. Este sistema de
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retribucion, que fue puesto en practica por la Sociedad por primera vez en el ejercicio 2012, tiene por
objeto ofrecer a todos los accionistas de la Sociedad la opcidn, a su libre eleccién, de recibir acciones
liberadas de la Sociedad de nueva emision o un importe en efectivo mediante la transmisién a la
Sociedad {si no lo hubiesen hecho en el mercado) de los derechos de asignacion gratuita que reciban por
las acciones que posean, tal y como se indica mas adelante.

El programa Repsol Dividendo Flexible es similar a otros programas llevados a cabo por otras compafiias
del IBEX-35. Con él, la Sociedad quiere ofrecer a sus accionistas una alternativa que, sin limitar en modo
alguno su posibilidad de percibir la totalidad de la retribucion en efectivo si asi lo desean, les permita
recibir acciones liberadas de la Sociedad.

El funcionamiento de Repsol Dividendo Flexible se describe a continuacién. Cada accionista recibira un
derecho de asignacion gratuita por cada accién de Repsol de que sea titular en la fecha que se indica en
el apartado 3.1 siguiente. Esos derechos seran negociables y podran ser transmitidos en las Bolsas de
Valores espafiolas durante un plazo de veintitin dias naturales, finalizado el cual los derechos se
convertirdn automaticamente en acciones de Repsol de nueva emisién. Cada accionista podra escoger
entre las siguientes opciones:

(a) No transmitir sus derechos de asignacidn gratuita. En tal caso, al finai del periodo de
negociacion, el accionista recibird el nUmero de acciones nuevas que le corresponda totalmente
liberadas.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita a la Sociedad a un precio

fijo garantizado en virtud del compromiso irrevocable de compra asumido por Repsol y al que se
hara referencia mas adelante en este documento. De esta forma, en lugar de recibir acciones, el
accionista optaria por monetizar sus derechos y percibir su retribucién en efectivo. Esa opcién se
extenderd Unicamente a los derechos de asignacidon gratuita recibidos por los accionistas
gratuitamente, no a los derechos de asignacion gratuita comprados o de otro modo adquiridos
en el mercado, y estara vigente y podra ser solicitada durante el plazo, dentro del periodo de
negociacion de derechos de asignacion gratuita, que se indica en el apartado 3.4 siguiente.

{c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita en el mercado durante el
periodo de negociacion que se indica en el apartado 3.4 siguiente. En este caso, el accionista
también optaria por monetizar sus derechos, si bien en este supuesto no recibiria un precio fijo
garantizado, como si ocurre en el caso de la opcion (b) anterior, sino que la contraprestacién por
los derechos dependeria de las condiciones del mercado en general, y del precio de cotizacién
de los referidos derechos en particular.

Asimismo, los accionistas podran combinar las opciones anteriores en funcién de sus necesidades.

Téngase en cuenta que el tratamiento fiscal de las referidas opciones es diferente. Un resumen del
régimen fiscal aplicable a la operacién en Espafia puede encontrarse en el apartado 2.6 del informe de
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administradores sobre la propuesta de los acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas dentro de los puntos sexto y séptimo del Orden del Dia, que se encuentra disponible en la
pagina web corporativa de Repsol (www.repsol.com). En cualquier caso, debe tenerse en cuenta que la
tributacion de las distintas opciones relacionadas con la ejecucién del Aumento de Capital que se
exponen en dicho apartado no explicita todas las posibles consecuencias fiscales. Por ello, se
recomienda a los accionistas que consulten con sus asesores fiscales el impacto fiscal especifico del
esquema propuesto y que presten atencion a las modificaciones que pudieran producirse, tanto en la
legislacion vigente a la fecha de esta operacidon como en sus criterios de interpretacién, asi como a las
circunstancias particulares de cada accionista o titular de derechos de asignacion gratuita.

3. Detalles de la oferta

3.1. Numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una accién nueva,
nimero maximo de acciones nuevas a emitir € importe nominal del Aumento de Capital

En aplicacion de las formulas previstas en el acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas, el
Consejero Delegado ha fijado los siguientes extremos del Aumento de Capital:

(i) El ndmero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion nueva (“Num.
Derechos por accidn”) es de 34. Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas
que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 9 de junio de 2017 y cuyas operaciones se hayan
liquidado hasta el dia 13 de junio de 2017 en la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) en la proporcién de un
derecho de asignacion gratuita por cada accidn antigua de Repsol de la que sean titulares. En
consecuencia, los referidos legitimados tendran derecho a recibir una accién nueva por cada 34
acciones antiguas de las que sean titulares en la indicada fecha.

El indicado niimero de derechos se ha calculado como se sefiala a continuacién, teniendo en
cuenta que el numero de acciones en circulacién a esta fecha (“NTAcc”) es de 1.496.404.851.

Num. Derechos por accién=NTAcc/Nim. provisional accs. =1.496.404.851/45.166.153
= 33,131 = 34 derechos (redondeado al nimero entero superior});

donde

“Nuim.  provisional accs.”= Importe de la  Opcién  Alternativa /Precio  de
Cotizacidon = 673.382.183 /14,909 = 45.166.153; y

“Precio de Cotizacidn” = 14,909 euros, que se corresponde con la media aritmética de los precios
medios ponderados de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia en las cinco sesiones bursatiles anteriores a la decisién del Consejero Delegado
de llevar a efecto el Aumento de Capital, esto es, las sesiones de los dias 31 de mayoy 1,2,5y6
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(ii)

(iii)

de junio de 2017, redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de {a mitad de una
milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior.

El nimero maximo de acciones nuevas a emitir en el Aumento de Capital (“NMAN") es
44.011.907, que resulta de la férmula aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Repsol que se reproduce a continuacién, redondeado al numero entero inmediatamente inferior:

NMAN = NTAcc / Nam. Derechos por accién = 1.496.404.851 / 34 = 44.011.907 acciones nuevas
(redondeado a la baja).

donde “NTAcc”, “Num. Derechos por accién” y “Precio de Cotizacidn” tienen el significado
indicado en el apartado (i) anterior.

No obstante lo anterior, el numero de acciones que efectivamente se emitan dependera del
numero de accionistas que soliciten recibir su retribucién en efectivo en virtud del compromiso
irrevocable de compra de derechos de asignacién gratuita asumido por la Sociedad.

Repsol renunciard a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud del referido
compromiso irrevocable de compra por lo que Unicamente se emitiran las acciones
correspondientes a los derechos de asignacion gratuita no adquiridos por Repsol en ejecucién de)
indicado compromiso irrevocable de compra’. En cualquier caso, el nimero definitivo de acciones
que se emitiran en el Aumento de Capital sera oportunamente puesto a disposicion del publico
mediante una comunicacién de hecho relevante relativa al cierre de la ejecucién del Aumento de
Capital, cuya publicacidn esta prevista para el dia 4 de julio de 2017.

En consecuencia, el importe nominal del Aumento de Capital asciende a 44.011.907 euros. No
obstante, como ya se ha indicado, el importe en que efectivamente se aumentara el capital social
sera el resultante de multiplicar ef nimero de acciones definitivas por 1 euro.

Debido a que el numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacién de una acciéon
nueva (34 de acuerdo con los calculos anteriores) multiplicado por el nimero maximo de acciones
nuevas a emitir (44.011.907, de acuerdo con los calculos anteriores), ha resultado en 1.496.404.838

{esto

es, en un numero inferior al nimero de acciones en circulacion (1.496.404.851), Repsol ha

renunciado a un numero de derechos igual a la diferencia entre ambas cifras (es decir, a 13 derechos) a
los exclusivos efectos de que el nimero maximo de acciones nuevas a emitir sea un nimero entero y no

una fraccion.

! Asimismo, en el supuesto de que el nimero definitivo de acciones a emitir (esto es, el cociente del nimero de derechos vigentes al final del
periodo de negociacién y de! nimero de derechos por accién) no resultara en un nimero entero, la Sociedad renunciard al nimero de
derechos de asignacidn gratuita necesario para que asi sea.
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3.2. Precio del compromiso de compra de derechos

El precio fijo garantizado del compromiso de compra de derechos asumido por Repsol {“Precio de
Compra”) es de 0,426 euros brutos por derecho, que resulta de la férmula prevista en el Aumento de
Capital:

Precio de Compra = Precio de Cotizacién / (NUm. Derechos por accién + 1) = 14,909 / (34+ 1) = 0,4259 =
0,426 (redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a
la milésima de euro inmediatamente superior).

En consecuencia, los accionistas que deseen recibir su remuneracién en efectivo, podran vender sus
derechos de asignacidn gratuita a Repsol a un precio fijo garantizado de 0,426 euros brutos.

3.3. Calendario

El calendario previsto para fa ejecucion del Aumento de Capital es el siguiente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

9 de junio de 2017. Publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME. Ultimo dia de
negociacién de las acciones de Repsol con derecho a participar en el Programa “Repsol Dividendo
Flexible” (last trading date).

10 de junio de 2017. Comienzo del periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita
y del plazo para solicitar la retribucion en efectivo.

12 de junio de 2017. Primer dia habil bursatil siguiente al “last trading date”. Inicio de la
negociacion efectiva de los derechos de asignacion gratuita y, por tanto, fecha a partir de la cual
las acciones de Repsol cotizardn efectivamente “ex-cupdén” (ex-date).

13 de junio de 2017. Fecha efectiva de liquidacién de las operaciones realizadas el 9 de junio
(record date).

23 de junio de 2017. Fin del plazo para solicitar retribucion en efectivo en virtud del Compromiso
de Compra de derechos asumido por Repsol.

30 de junio de 2017. Fin del periodo de negociacion de derechos de asignacién gratuita.
Adquisicién por Repsol de los derechos de asignacién gratuita de aquellos accionistas que
hubieran solicitado su compra por parte de Repsol.

4 de julio de 2017. Renuncia por Repsol a los derechos de asignacion gratuita adquiridos en virtud
del Compromiso de Compra, cierre del Aumento de Capital y comunicacién, mediante hecho
relevante, del resultado final de la operacion.
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(viii) 4 de julio de 2017. Pago de efectivo a los accionistas que optaron por vender los derechos de
asignacién gratuita a Repsol en virtud del Compromiso de Compra.

(ix} 5 - 14 de julio de 2017. Tramites para la inscripcion del Aumento de Capital y la admisiéon a
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas.

(x) 17 de julio de 2017. Fecha estimada de inicio de la contratacién ordinaria de las nuevas acciones
en las Bolsas espafiolas, sujeto a la obtencién de las correspondientes autorizaciones.

No obstante, existen particularidades respecto de las opciones disponibles, plazos y procedimientos
para los titulares de (i) American Depositary Shares y de (ii) acciones ordinarias que coticen en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires.

3.4. Asignacion de derechos y procedimiento para optar por efectivo o acciones nuevas

Tal y como se ha indicado anteriormente, los derechos de asignacidn gratuita se asignaran a los
accionistas que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 9 de junio de 2017 y cuyas operaciones se
hayan liquidado hasta el dia 13 de junio de 2017 en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (lberclear). El periodo de negociacién de
derechos comenzara el dia siguiente al de la publicacién del anuncio de la ejecucion del Aumento de
Capital en el BORME y tendra una duracién de veintitin dias naturales (esto es, del 10 de junio de 2017 al
30 de junio de 2017, ambos inclusive). Durante este periodo, los derechos seran negociables y, por
tanto, podran ser transmitidos en las mismas condiciones que las acciones de las que deriven, en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo).

Durante el periodo de negociacion de derechos de asignacidn gratuita, los accionistas podran optar por
efectivo o acciones nuevas en los términos anteriormente indicados, asi como adquirir en el mercado
derechos de asignacion gratuita suficientes y en la proporcion necesaria para suscribir acciones nuevas.
No obstante, los accionistas que deseen aceptar el compromiso de compra de derechos asumido por
Repsol y recibir efectivo al precio fijo garantizado (esto es, al Precio de Compra) deberdn comunicar su
decisién no mas tarde del 23 de junio de 2017. El compromiso de compra se extiende Unicamente a los
derechos recibidos gratuitamente por los accionistas, no a los derechos comprados o de otro modo
adquiridos en el mercado. Para decidir entre las opciones que ofrece el programa Repsol Dividendo
Flexible, los accionistas deberan dirigirse a las entidades en las que tengan depositadas sus acciones de
Repsol y los derechos de asignacion gratuita correspondientes a éstas para comunicar su decision.

En particular, si desean recibir efectivo al precio fijo garantizado del compromiso de compra de
derechos de Repsol, deberdn comunicarlo no mas tarde del 23 de junio de 2017. A falta de
comunicacién expresa, los accionistas recibiran acciones de Repsol nuevas’.

? Existen particularidades a este respecto para los titulares de {i) American Depositary Shares y de (ii) acciones ordinarias que
coticen en I3 Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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El Aumento de Capital se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto a la asignacién de las
acciones nuevas emitidas. La Sociedad asumird los gastos de emisién, suscripcién, puesta en circulacion,
admision a cotizacion y demas relacionados con el Aumento de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las entidades
participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) en las que tengan depositadas sus acciones podran establecer, de
acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y los gastos repercutibles en concepto de suscripcién
de las nuevas acciones y de administracion, derivados del mantenimiento de los valores en los registros
contables, que libremente determinen.

Asimismo, las referidas entidades participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de compra y venta de
derechos de asignacion gratuita que libremente determinen.

4. Naturaleza de las acciones a emitir
4.1. Valor nominal, tipo de emision y representacion de las acciones

Las acciones nuevas que se emitan en el Aumento de Capital serdn acciones ordinarias de un euro (1 €)
de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y que figuran ya
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Las nuevas acciones se emitiran a un tipo de emisién de un euro (1 €), esto es, sin prima de emisién, y
estardn representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuird a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.
Unipersonal (Iberclear) y a sus entidades participantes.

4.2. Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realiza el Aumento de Capital
El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2016, que ha sido auditado por Deloitte, S.L. con fecha 22 de febrero de 2017 y aprobado por la Junta

General Ordinaria de Accionistas de 19 de mayo de 2017 dentro del punto primero de su Orden del Dia.

El Aumento de Capital se realizara integramente con cargo a reservas voluntarias procedentes de
beneficios no distribuidos, cuyo importe a 31 de diciembre de 2016 ascendia a 6.850.861.200 euros.
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4.3. Acciones en depdsito

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacidn gratuita, las acciones nuevas
que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la Sociedad se mantendran en
depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacién gratuita. Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacion del referido periodo de
negociacion de los derechos de asignacién gratuita, las acciones nuevas que aln se hallaren pendientes
de asignacion podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de
Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta
serd depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicion de los
interesados.

4.4. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econédmicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en que el Aumento de
Capital se declare suscrito y desembolsado, lo que se prevé que suceda el 4 de julio de 2017.

4.5. Admision a cotizacion

La Sociedad solicitara la admisién a negociacién de las acciones nuevas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo},
y realizara los trdmites y actuaciones que sean necesarios y presentard los documentos que sean
precisos ante los organismos competentes para la admisidon a negociacién de las acciones nuevas en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Sujeto a la obtencidn de las autorizaciones oportunas, se estima
que la negociacién ordinaria de las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas comience el 17 de julio de
2017.

5. Jurisdicciones extranjeras en las que cotiza Repsol

Las opciones disponibles, plazos y procedimientos para los titulares de (i) American Depositary Shares y
de (ii) acciones ordinarias que coticen en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, podran presentar
peculiaridades respecto de las opciones, plazos y régimen aqui descritos en atencion a los términos y
condiciones aplicables a los programas en los que los indicados titulares participen y de las reglas de
funcionamiento de los mercados de valores donde se negocian dichos titulos.
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Sefiores
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Presente

De mi mayor consideracion,

Ciudad de Buenos Aires, E;dejunio de 2017

Ref.: Informa hecho relevante.

Francisco J. Lagger, en mi cardcter de Responsable de

Relaciones con el Mercado de REPSOL, S.A., en cumplimiento de la normativa vigente,

acompafiamos a la presente el documento registrado hoy en la Comisiéon Nacional del

Mercado de Valores de Madrid como Hecho Relevante.

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentamente.

T

Responsable de Relaciones con el
Mercado
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AVISO A ACCIONISTAS DE REPSOL, S.A.

Se comunica que Repsol, S.A. (“Repsol”), de acuerdo a lo informado en el documento informativo
publicado el 7 de junio de 2017 en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el
“Documento Informativo”), ofrece a sus accionistas, a través del Programa “Repsol Dividendo
Flexible”, la opcién de recibir parte o la totalidad de su retribucién en nuevas acciones de Repsol (las
“Nuevas Acciones”) o en efectivo, conforme al procedimiento que se describe seguidamente.

1. la oferta: Los derechos de asignacién gratuita (“DAG”) se asignardn a los accionistas (los
“Accionistas” y, cada uno, el “Accionista”) que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 9 de junio de
2017 y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el dia 13 de junio de 2017, en la proporcidn de un
derecho de asignacion gratuita por cada accién antigua de Repsol de la que sean titulares. Los DAG
seran negociables en las Bolsas de Valores espafiolas durante un plazo de 21 dias corridos (del 10 de
junio de 2017" al 30 de junio de 2017) y en Argentina seran negociables entre el 10 de junio de 2017 y el
30 de junio de 2017, ambos inclusive. Finalizados estos plazos, los DAG se convertirdn automaticamente
en Nuevas Acciones de Repsol.

Cada titular de los DAG podrd escoger entre las siguientes opciones (cada una la “Opcién” vy, en
conjunto, las “Opciones”) que ofrece el programa:

{a) Recibir Nuevas Acciones de Repsol. En este caso, al final del periodo de negociacién de los DAG,
el Accionista que no transmita sus DAG, recibira las Nuevas Acciones que le correspondan
totalmente liberadas.

(b) Transmitir |a totalidad o parte de sus DAG a Repsol a un precio fijo garantizado. Repsol asumira
un compromiso irrevocable de compra de los DAG a 0,426 euros brutos por derecho. Esta
opcidn se extendera unicamente a los DAG recibidos por los Accionistas gratuitamente, y no a
los DAG comprados en el mercado, y estara vigente y podra ser solicitada a través de sus
agentes hasta el 23 de junio de 2017.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus DAG en el _mercado. Los accionistas podran decidir
venderlos en el mercado durante el periodo de negociacion que se indica ut-supra, y su
contraprestacion dependera de las condiciones del mercado en general y del precio de
cotizacién de los DAG en particular, y no del precio fijo garantizado por Repsol.

Los Accionistas podran combinar las Opciones en funcidn de sus necesidades.

Los titulares de DAG que no comuniquen la opcién conforme a (b)  (c) recibirdn las Nuevas Acciones
que les correspondan de acuerdo a su tenencia.

2. Cantidad de DAG necesarios para recibir una Nueva Accién: El numero de DAG necesarios para
recibir una Nueva Accién de Repsol es 34. En caso que el titular de DAG recibiere Nuevas Acciones pero
existiere un sobrante de DAG que no fuere suficiente para adquirir otra Nueva Accion, la liquidacién de
esta fraccion serd realizada por CVSA y acreditada en efectivo al accionista o interesado.

! Toda vez que los dias 10 y 11 de junio son inhabiles bursatiles, el inicio de la negociacién efectiva de los derechos de asignacion
gratuita sera el dia 12 de junio de 2017.
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3. Precio al que Repsol se compromete a comprar los DAG: Repsol se compromete a comprar los DAG
que cada Accionista desee vender de conformidad con la Opcion (b) a 0,426 euros brutos por DAG
debiendo el Accionista comunicar su decision hasta el 23 de junio de 2017.

4. Tratamiento impositivo en Argentina’: Las Opciones tendran el siguiente tratamiento impositivo en
Argentina:

Opcidn (a): La asignacion de Nuevas Acciones estara gravada con impuesto a las ganancias en Argentina
en cabeza del Accionista o inversor residente en Argentina que hubiere adquirido DAG.

Opciodn (b): Este importe estara sujeto a impuesto a las ganancias en Argentina en cabeza del Accionista.

Opcidn (c): La asignacion de los DAG sera considerada una distribucién de dividendos en Argentina y por
lo tanto estara sujeta al impuesto a las ganancias en cabeza del Accionista o del inversor residente en
Argentina que hubiere adquirido DAG. La posterior venta de los DAG por el titular residente en
Argentina estara sujeta a impuesto a las ganancias si se trata de una entidad que esté comprendida en
las normas de ajuste por inflacién del titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias y estara exento si
se trata de una persona fisica.

En cualquier caso, debe tenerse en cuenta que la anterior descripcién del tratamiento impositivo de las
distintas Opciones no explicita todas las posibles consecuencias fiscales. Por ello, se recomienda a los
Accionistas y a los titulares de DAG que consulten con sus asesores fiscales el impacto fiscal especifico
del esquema propuesto y que presten atencion a las modificaciones que pudieran producirse, tanto en
la legislacién vigente a la fecha de esta operacion como en sus criterios de interpretacién, asi como a las
circunstancias particulares de cada Accionista o titular de DAG.

5. Calendario de la oferta en Argentina: En la Argentina, los Accionistas deberdn sujetarse a las
siguientes fechas:

(i) 9 de junio de 2017: Ultimo dia de negociacion de las acciones de Repsol con derecho a
participar en el Programa “Repsol Dividendo Flexible” (/ast trading date).

(ii) 23 de junio de 2017. Fin del plazo para solicitar a Repsol, a través de sus agentes, la retribucion
en efectivo {Opcion (b)).

(iii) 30 de junio de 2017. Fin del periodo de negociacién de los DAG y adquisiciéon por Repsol de los
DAG de aquellos accionistas que hubieran solicitado la compra de los mismos por parte de
Repsol.

(iv) 4 de julio de 2017. Pago de efectivo a los Accionistas que hayan elegido la Opcién (b). En el
supuesto de los Accionistas que detentan su tenencia en Argentina a través de CVSA se
agregara, en su caso, el plazo adicional que requiera la acreditacién en las subcuentas de los

2 Un resumen del régimen fiscal aplicable a la operacion en Espaiia puede encontrarse en el apartado 2.6 del informe
de administradores sobre la propuesta de tos acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas 2017
dentro de los puntos sexto y séptimo del Orden del Dia, que se encuentra disponible en la pagina web corporativa de
Repsol (www.repsol.com).
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Accionistas a partir de la acreditacién a CVSA por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“lberclear”) en la fecha indicada en
este acapite, de acuerdo a los procedimientos seguidos por CVSA.

6. Transmisibilidad de los DAG: En Argentina, los DAG seran transmisibles mediante compraventas
bursatiles por sus titulares a través de sus agentes, sujeto a las regulaciones argentinas aplicables.

7. Procedimiento para el ejercicio de las Opciones: CVSA publicard, mediante un comunicado interno,
el procedimiento para el ejercicio de las Opciones. La Opcidn elegida que confiere cada DAG se
entendera formulada con caracter firme, irrevocable e incondicional.

Para ejercer la Opcidn (b), los Accionistas deberan comunicar su eleccién a través de sus agentes, hasta
el 23 de junio de 2017, dentro del horario de atencion al publico de CVSA, en cumplimiento de sus
normativas y procedimientos.

Para ejercer la Opcion (c), los Accionistas y los inversores que hubieren adquirido DAG deberan
comunicar su eleccién a sus agentes.

Los Accionistas que no comuniquen ninguna decision y los inversores que hubieren adquirido DAG y que
no los vendan a su vez en el mercado recibiran el nimero de Nuevas Acciones que les correspondan
conforme a su tenencia.

8. Entregade las Nuevas Acciones: Las Nuevas Acciones se registraran en el registro central de Iberclear.
CVSA entregara dichas Nuevas Acciones a los accionistas o adquirentes en la Argentina con posterioridad a
que dichas Nuevas Acciones sean asignadas por Iberclear a la CVSA.

9. Forma y Cotizacion: Los DAG y las Nuevas Acciones estardn representados por anotaciones en
cuenta en CVSA. En la Argentina, las Nuevas Acciones tendran cotizacién en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires.

10. Las Nuevas Acciones: Las Nuevas Acciones que se emitan en el aumento de capital seran acciones
ordinarias de un euro (1 €) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion. Las Nuevas Acciones se emitiran a un tipo de emision de un euro (1 €), esto es, sin prima de
emision, y estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a
Iberclear y a sus entidades participantes.

11. Capital Social: Se deja constancia que el capital social vigente de Repsol sobre el cual se hace
aumentar el capital es de 1.496.404.851 euros.

12. Régimen de Prevencién de Lavado de Dinero: Los Accionistas y los inversores adquirentes de DAG
deberan cumplir con la Ley N2 25.246 de Prevencion del Lavado de Dinero {conforme ésta fuera
modificada, entre otras, por las Leyes N° 26.087, 26.119 y 26.268) y con las demas normas aplicables
sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado de activos para el mercado de
capitales emanadas de la Unidad de Informacion Financiera.

13. Aprobaciones societarias: La Junta General Ordinaria de Accionistas de Repsol celebrada el 19 de
mayo de 2017 acordd, dentro del punto sexto del Orden del Dia, aumentar el capital social de Repsol
con cargo a reservas voluntarias procedentes de beneficios no distribuidos por un importe determinable
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en los términos previstos en el propio acuerdo (el “Aumento_de Capital”), delegando la ejecucidn del
aumento de capital en el Consejo de Administracion de Repsol, con posibilidad de sustitucién.

En ejercicio de la indicada delegacidon de facultades, el Consejo de Administracién de Repsol, en su
reunion celebrada el 19 de mayo de 2017 y con la finalidad de informar al mercado adecuadamente y
con antelacion suficiente, aprobé un calendario estimado de la ejecucién del Aumento de Capital.

Como continuacion de los acuerdos adoptados el 19 de mayo de 2017, el Consejero Delegado de la
Sociedad, con fecha 7 de junio de 2017, ha decidido llevar a efecto el Aumento de Capital en los
términos acordados por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Finalizado el periodo de negociacién y previo a la fecha de entrega de las Nuevas Acciones, podrd
publicarse un aviso complementario informando cualquier cuestién relevante adicional a la aqui expuesta.

Los interesados podran obtener copias del Documento Informativo en Reconquista 336, piso 2°, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina. Asimismo, el Documento Informativo se encuentra
ingresado en el sitio web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la AIF (www.cnv.gob.ar) y puede consultarse en

la web de Repsol (www.repsol.com).

Repsol no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacién activo de los DAG en el
Mercado de Valores de Buenos Aires (MERVAL) ni en cualquier otro mercado o bolsa de valores durante el
periodo de negociacion o que, a lo largo del mismo, exista suficiente liquidez para el ejercicio de los
derechos que confieren los DAG.

Se insta a los interesados en ejercer alguna de las Opciones a consultar a sus propios asesores y agentes
antes de tomar una decisién sobre, entre otras cuestiones, el procedimiento y los plazos previstos en el
Documento Informativo y en el presente aviso.

Francisco José Lagger
Apoderado
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